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La economia colombiana esta sufriendo el impacto
simultaneo de tres choques de gran magnitud

* Actividad productiva
* Empleo

* Consumo

* Inversion

» Comercio exterior

* Finanzas publicas

COVID-

19

» Tasa de cambio
» Tasas de interés
Canal * Primas de riesgo

financiero * Precio de acciones

_ » Condiciones de
Caida de Choque de oferta Menores flujos de financiamiento

exportaciones Choque de demanda capitales * Riesgo de crédito
Menor renta Efectos inmediatos y Mayores costos de

petrolera secundarios financiamiento
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Fuente: Grupo Bancolombia.




El coronavirus es un fendbmeno que afecta a las
economias de muchas formas

La afectacion del coronavirus en el flujo circular de la economia
Chogues de demanda Chogues de demanda

internacional internacional (directos,
(directos, conductas conductas de "esperar y
de "esperar y ver”, Resto del mundo ver®, etc.)

etc.)

Cierre de tiendas, restricciones de entrega, prohibicionss de viaje, etc. Cadenas intermacionales
Detericro de confianza de suministro

ciones en la
de suministro

Impuestos I
Hogares Gobierno Cadenas
Transferencias domeésticas de

suministro

Sector
Financiera

Riesgo de crédito,
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Fuente: Gourinchas (2020), Grupo Bancolombia.




El dilema actual: aplanar la curva de contagios de la
pandemia implica empinar la curva de recesion

La curva epidemioldgica del coronavirus y la curva de recesion

Nuewos Casos A

Nuewos casos sin
politicas de

contencion
\ Capacidad de atencion
/ del sistema de salud

Hacen que las crisis
meédicas sean menos
graves

Medidas de contencidén
/ médica;:

Recesion sin
politicas de

contencion -
Empeoran la crisis
econdmica

Grawedad de W
la recesion I
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Fuente: Gourinchas (2020), Grupo Bancolombia.




Deterioro de condiciones financieras: mayor costo de
financiamiento y salida de capitales

indice de condiciones financieras para economias Flujos de capitales a paises emergentes en episodios
emergentes (31. dic 2020 = 100)* de estres (US$ miles de millones)

Colombia Latam Emergentes COVID-19 e===Crisis 2008 === Taper tantrum 2013 e===Estrés China 2016
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*Promedio de prima de riesgo soberana, tasa de cambio, indice bursétil y tasa de deuda publica interna. 5 BanC0|Ombla
Fuente: Grupo Bancolombia, IIF, Bloomberg.
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El mercado petrolero se encamina a una acumulacion
de inventarios sin precedentes

Balance del mercado petrolero mundial

(millones de barriles diarios)
mmmm Balance Variacion oferta Variacion demanda = Estabilizacion = Caida permanente

Escenarios de precios del petréleo
(referencia Brent, USS$ por barril)

Recuperacion gradual e EScenario inicios de marzo

Precio promedio anual
2020 2021

Escenario

Escenario inicios de marzo
Estabilizacion
Recuperacion gradual
Caida permanente
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Fuente: Grupo Bancolombia, Art Berman, Bloomberg.




¢, Como va la curva epidemiologicay la curva
economica?

Curva epidemoldgica del coronavirus (casos acumulados observados y
estimados) y curva econdémica (variacion % anual NowCast comercio)

NUmero acumulado de casos = = = (Casos estimados sin contencién
NowCast comercio alta frecuencia (eje der.)
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Fuente: Grupo Bancolombia.




Colombia ya ha adoptado las recomendaciones de la
OCDE para afrontar la crisis

Politica macroeconémica Proteccidon a poblacion Proteccion alas empresas

Mayor provision de Posponer el pago de
liguidez al sistema obligaciones tributarias

financiero

Politica monetaria Facilitar el acceso a
expansiva lineas de crédito para
atender la contengencia

Acelerar el pago de
obligaciones a
proveedores

Aumento del gasto
publico en rubros clave
(salud, apoyo social)

Fuente: OCDE, Grupo Bancolombia.




Pero larespuesta desde lo fiscal no ha sido de la
misma magnitud que la severidad del aislamiento

Severidad de las medidas de aislamiento de la poblacién y medidas de
apoyo fiscal contempladas en cada pais
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Fuente: Grupo Bancolombia, The Economist, Oxford University, FMI.




El impacto inicial es irreversible, pero la forma de la
recuperacion puede moldarse con buenas decisiones

Diferentes escenarios futuros a partir del
coronavirus

Caida del PIB
(prom. 2T-3T)
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Fuente: Grupo Bancolombia, BCG.




Resumen de nuevos escenarios para 2020

. Antes de los
Indicador :
choques Impacto medio Impacto alto
V U L

0,9% -0,1% -2,8%

Crecimiento del PIB
(var. % anual)

Desempleo urbano

[0) [0) (0)
(% de la PEA, promedio afio) 12,5% 13,8% 16,8%

Inflacion

(0} (0) 0
(var. % anual, fin de afio) 3,4% 2,5% 2,1%

Tasa de referencia

0] (0] (0]
(% anual, fin de afio) 3,5% 3,0% 1,75%

Tasa de cambio

L 3.610 3.950 4.180
(promedio afno)

Balance fiscal

- (0] - (0] - 0
(% del PIB) 2,8% 3,1% 3,7%

Balance en cuenta corriente

- 0 - 0 - 0
(% del PIB) 4,5% 4,0% 3,6%
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Fuente: Grupo Bancolombia.




Direccion de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado

Investigaciones Econémicas

Diego Fernando Zamora Diaz
Gerente de Investigaciones Econémicas
diezamor@Bancolombia.com.co
+571 7463997 ext. 37319

Arturo Yesid Gonzalez Pefia
Analista Cuantitativo
arygonza@bancolombia.com.co
+571 7463980 ext. 37385

Santiago Espitia Pinzén
Analista Macroeconémico
sespitia@bancolombia.com.co
+ 571 7463988 ext. 37315

Bryan Hurtado Campuzano

Analista Regional e Internacional
brhurtad@bancolombia.com.co
+571 7463980 ext. 37303

Juan Manuel Pacheco Perez
Analista Internacional y de Mercados
jupachec@bancolombia.com.co
+571 7464322 ext. 37380

Juan Camilo Meneses Cortes
Analista de Banca Central y Sistema
Financiero
juamenes@bancolombia.com.co
+571 7463994 ext. 37316

Deiby Alejandro Rojas Cano
Estudiante en Practica
derojas@bancolombia.com.co
+571 7463988 ext. 37310

Juan Pablo Espinosa Arango
Director
juespino@bancolombia.com.co
+571 7463991 ext. 37313

Investigaciones Sectoriales

Jhon Fredy Escobar Posada
Gerente Sectorial de Agroindustria
jhescoba@bancolombia.com.co
+574 4044649 ext. 44649

Nicolas Pineda Bernal
Gerente Sectorial de Comercio
nipineda@bancolombia.com.co

+574 4042985 ext. 42985

Juan Sebastian Neira Orozco

Analista Sectorial de Comercio

juneira@bancolombia.com.co
+574 4040000 ext. 43335

Paolo Betancur Montoya
Analista Sectorial de Agroindustria
pabetanc@bancolombia.com.co
+574 4045434 ext. 45434

Alejandro Quiceno Rendén
Editor de Investigaciones
+574 6048904
agrendo@bancolombia.com.co

Investigaciones de Mercado

Jairo Julian Agudelo Restrepo
Gerente de Investigaciones en Renta
Variable
jjagudel@bancolombia.com.co
+574 6047048

Diego Alexander Buitrago Aguilar
Analista de Energia
diebuit@bancolombia.com.co
+571 7463984

Andrea Atuesta Meza
Analista Sector Financiero
aatuesta@bancolombia.com.co
+571 7464329

Juliana Aguilar Vargas, CFA
Analista de Cemento e Infraestructura
juaguila@bancolombia.com.co
+574 6047045

Ricardo Andrés Sandoval Carrera
Analista de Petréleo y Gas
rsandova@bancolombia.com.co
+571 7464596

Javier David Villegas Restrepo
Analista de Inmobiliario y Hoteleria
javilleg@bancolombia.com.co
(+57) 4 4044753

Valentina Martinez Jaramillo
Analista Junior
vamjaram@bancolombia.com.co
+574 6048906

Lizeth Daniela Ortega Amaya
Estudiante en Préctica
liortega@bancolombia.com.co
+571 7464318
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